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Highlights for 2013 
 

1. In late 2012 it was discovered that US Bank was holding a previously unknown IRA CD for Mr. 
Fewson.  Country Club Bank, the trustee for the Fewson Trust before its liquidation, was able to 
reactivate the Fewson Trust in 2013 and acquire these funds.  Upon inquiry, Country Club Bank 
was also able to ascertain that at least one additional IRA CD had been turned over to the State 
of Missouri as unclaimed property.  The Trust was able to obtain these funds as well, and after 
paying the Trustee’s fees, the Trust remitted the balance to the City in two distributions totaling 
$28,285.18.  These were added to the Fewson Fund. 

2. Due to the continuing low interest rate environment and the movement of the majority of the 
Fewson Fund moneys out of agency bonds as these bonds were called, interest earnings for the 
Fund have been disappointingly low.   Requirements that City funds be collateralized further 
limit investment options since this requirement makes the funds unattractive to banks. The 
average rate of return for 2013 for all funds was 1.15%.  

3. The Fewson Fund did not remit payments in 2011 – 2013 for the City’s 50% portion of the 
annual earnings distribution. The total amount of $14,289 represents a liability of the Fund that 
is available for distribution to the City at any time upon identification of an eligible project.  

 
Strategy for 2014 
 

1. The low interest rate environment of the past several years is expected to continue through 
2014 and beyond, meaning that interest earnings on the fund are likely to remain at low levels 
for several more years.  Additionally, $50,000 of the currently held agency bonds will mature in 
late 2014, further reducing the average yield of the Fund.   

2. In 2013, uncertainty concerning the possibility of using a portion of the Fund to directly finance 
one or more City projects required the fund manager to keep funds available in highly liquid 
money market investments until a clearer picture emerged regarding possible uses of the funds. 
Although the Board of Aldermen did not budget Fewson funds for any projects in 2014, due to 
budgetary constraints, it is likely that the City may require a loan from the Fewson Fund during 
the next few years.  Based on this assumption, the fund manager will retain reasonable liquidity 
within the Fund but commit the majority of the funds back into longer term investments with 
the intent of receiving the best rate of return available in the current market. 

3. For 2014, the fund manager plans to follow a strategy of moving a large portion of the funds 
back into a mix of CDs and agency bonds to achieve better interest earnings than are available 
using primarily money market accounts.  A laddered approach to maturities will be used to 
ensure that:  1. Some funds remain, or become available each year, and 2. The Fund will have 
funds available to reinvest at higher interest rates whenever rates move up from their current 
historic lows. 
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